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16 การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ  

16.1 ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน 
ฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงานของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมาจากการประกอบธุรกิจผลติและจ าหน่าย
ผลติภณัฑส์ทีาอาคาร (Decorative Paint) โดยแบ่งเป็น สคีุณภาพพเิศษ  สคีุณภาพสงู และสคีุณภาพคุม้ค่า โดยมี
กลุ่มลูกคา้ ไดแ้ก่ ผูร้บัเหมาและช่างทาส ีเจา้ของทีพ่กัอาศยั และเจา้ของโครงการทัง้ภาครฐัและเอกชน โดยบรษิทั
ฯ และบรษิทัย่อยจดัจ าหน่ายสนิคา้ผ่านรา้นโมเดริ์นเทรด (Modern Trade) รา้นคา้ปลกี (Retail) และงานโครงการ 
(Project) 

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยไดจ้ดัประเภทรายไดจ้ากการขายและรายไดอ้ื่นเพื่อประกอบการวเิคราะห ์รายละเอยีดดงันี้ 

▪ การวเิคราะหร์ายไดจ้าการขายจะแสดงรายไดจ้ากการขายก่อนหกัค่าใชจ้่ายการขายตามสญัญา ประกอบดว้ย 
ค่าใช้จ่ายพนักงานหน้าร้านและค่าใชจ้่ายทีเ่กี่ยวขอ้งกบัเครื่องผสมสทีีร่ะบุในสญัญากบัลูกคา้ตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงนิฉบบัที ่15 เรื่องรายไดจ้ากสญัญาทีท่ ากบัลูกคา้ ซึ่งท าใหต้วัเลขของรายไดท้ีแ่สดงไม่
ตรงกบังบการเงนิฉบบัตรวจสอบปี 2562 - 2563 เนื่องจากบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยน ามาตรฐานการรายงาน
ทางการเงนิฉบบัดงักล่าวมาใชค้รัง้แรกในปี 2562 

▪ รายได้อื่นจะประกอบด้วยรายได้ค่าบรกิาร รายได้ค่าเช่า ก าไรจากการขายสนิทรพัย์ถาวร รายได้ดอกเบี้ย 
และรายไดอ้ื่นๆ 

16.2 ภาพรวมผลการด าเนินงานในอดีต 
ส าหรบัปี 2561 - 2563 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดจ้ากการขายสุทธเิท่ากบั 486.5 ล้านบาท 547.0 ล้านบาท 
และ 559.6 ล้านบาท ตามล าดบั การเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการขายสุทธิมสีาเหตุหลกัมาจากการปรบักลยุทธก์าร
ขายสนิค้า การเพิม่จ านวนร้านคู่ค้าผ่านช่องทางการจดัจ าหน่ายทัง้ Modern Trade Modern Retail และร้านค้า
ปลกี การเริม่ผลติและจ าหน่ายส ีSEFCO ในเดอืนตุลาคม 2561 รวมไปถงึการเปิดตวัผลติภณัฑใ์หมห่ลายรายการ
ในปี 2562 และ ปี 2563 ทัง้นี้ ในปี 2563 ยอดขายของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยบางส่วนไดร้บัผลกระทบจากโควดิ-
19 แต่เนื่องด้วยบรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมสีดัส่วนการขายสนิค้าผ่านร้านค้า Modern Trade และร้านค้าปลกีที่มี
ความสมดุล จงึส่งผลให้รายได้จากการขายในช่วงการแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 ไม่ได้รบัผลกระทบอย่างมี
นัยส าคญั 

 
ส าหรบัปี 2561 - 2563 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรขัน้ต้นเท่ากบั 135.9 ล้านบาท 183.6 ล้านบาท และ 219.4 
ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นอตัราก าไรขัน้ตน้รอ้ยละ 27.9 รอ้ยละ 33.6 และรอ้ยละ 39.2 ตามล าดบั ซึง่การเพิม่ขึน้
มสีาเหตุจากบรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมุ่งเน้นการขายสนิค้าที่มอีตัราก าไรขัน้ต้นสูงมากขึน้ รวมถึงการลดลงของ
ต้นทุนขายต่อหน่วยเนื่องจากบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยสามารถเพิม่อตัราการใชง้านของก าลงัการผลติ (Capacity 
Utilization) ไดด้ยีิง่ขึน้ตามยอดขายทีเ่พิม่ขึน้ และปัจจยัภายนอกอื่นเช่นการปรบัตวัลดลงของราคาน ้ามนัในช่วงปี 
2563 
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ส าหรบัปี 2561 – 2563 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรสุทธเิท่ากบั 12.4 ล้านบาท 34.9 ล้านบาท และ 41.9 ล้าน
บาทตามล าดบั คดิเป็นอตัราก าไรสุทธริอ้ยละ 2.5 รอ้ยละ 6.4 และรอ้ยละ 7.4 ตามล าดบั การเพิม่ขึน้มสีาเหตุจาก
การมุ่งเน้นขายสนิคา้ทีม่อีตัราก าไรขัน้ต้นสูงมากขึน้ และการใชง้านของก าลงัการผลติ (Capacity Utilization) ทีม่ี
ประสทิธภิาพมากขึน้ส่งผลใหต้น้ทุนต่อหน่วยลดลง 

 รายได้ 
รายการ ส าหรบัปีส้ินสุด 31 ธนัวาคม 

2561 % 2562 % 2563 % 
รายได้จากการขายสุทธิ 486.5 99.3 547.0 99.3 559.6 98.8 
อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ) 16.0  12.4  2.3  
รายได้อ่ืน 3.5 0.7 9.5 0.7 7.0 1.2 
อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ) 5.2  172.2  (26.1)  
รายได้รวม 490.0 100.0 556.5 100.0 566.6 100.0 
อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ) 15.9  13.6  1.8  

รายได้จากการขายสุทธิ 
บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยรบัรูร้ายไดจ้ากการขาย เมื่อกลุ่มบรษิทัไดโ้อนอ านาจควบคุมในสนิคา้ใหแ้ก่ลูกคา้ กล่าวคอื
เมื่อมกีารส่งมอบสนิคา้แลว้ รายไดจ้ากการขายแสดงตามมลูค่าสุทธทิีจ่ะไดร้บั หรอืคาดว่าจะไดร้บัหลงัจากหกั
ประมาณการหนี้สนิรบัคนืและคา่ส่งเสรมิการขายสนิคา้ ส่วนลด และค่าธรรมเนียมปฏบิตัขิองธุรกจิโดยไม่รวม
ภาษมีลูค่าเพิม่ โดยประมารการรบัคนืสนิคา้และค่าส่งเสรมิการขายถูกค านวณโดยใชก้ารประมาณการผลขาดทุนที่
คาดว่าจะเกดิขึน้จากลูกคา้ โดยค านึงถงึประสบการณ์ในอดตี 

บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยสามารถแบ่งรายไดจ้ากการขายออกเป็นประเภทไดแ้ก่ สคีุณภาพพเิศษ สคีุณภาพสงู และ
สคีุณภาพมาตรฐาน รายละเอยีดดงันี้ 

ตารางแสดงรายละเอยีดรายไดจ้ากการขายสนิคา้แบง่ตามประเภทสนิคา้ 

 หน่วย: ลา้นบาท 
รายการ ส าหรบัปีส้ินสุด 31 ธนัวาคม 

2561 % 2562 % 2563 % 
รายไดจ้ากสคีุณภาพพเิศษ 163.7 29.2 189.3 29.3 234.5 35.2 
อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ) 13.9  15.6  23.9  
รายไดจ้ากสคีุณภาพสงู 191.5 34.2 209.5 32.4 185.3 27.8 
อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ) 9.8  9.4  (11.6)  
รายไดจ้ากสคีุณภาพมาตรฐาน 204.8 36.6 248.1 38.4 247.3 37.0 
อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ) 10.3  21.1  (0.3)  
รายได้จากการขาย 559.9 100.0 646.9 100.0 667.1 100.0 
อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ) 11.1  15.7  3.0  
หกั ค่าใชจ้่ายในการขายตาม
สญัญาและประมาณการรบัคนื 

(73.4) 13.1 (99.9) 15.4 (107.5) 16.1 
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 หน่วย: ลา้นบาท 
รายการ ส าหรบัปีส้ินสุด 31 ธนัวาคม 

2561 % 2562 % 2563 % 
รายได้จากการขายสุทธิ 486.5  547.0  559.6  
อตัราการเตบิโต (รอ้ยละ) 16.0  12.4  2.3  

หมายเหตุ: รายไดจ้ากการขายแสดงยอดรายไดจ้ากการขายก่อนหกัค่าใชจ้่ายในการขายตามสญัญา และประมาณการสนิคา้รบัคนื 

ในปี 2562 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดจ้ากการขายเท่ากบั 646.9 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากปี 2561 จ านวน 87.0 
ล้านบาท เพิม่ขึ้นร้อยละ 15.5 เนื่องจากบรษิทัฯ และบรษิัทย่อยได้เพิม่จ านวนช่องทางการจดัจ าหน่าย Modern 
Trade และร้านค้า Modern Retail และมรีายได้จากการขายสีคุณภาพมาตรฐาน ที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 21.1 โดยมี
สาเหตุหลกัจากการผลติและจ าหน่ายส ีSEFCO เตม็ปี ประกอบกบัการเพิม่ช่องทางการจ าหน่ายของรา้นคา้กลุ่ม
รา้นคา้ Traditional Trade บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดจ้ากการขายมาจากสคีุณภาพพเิศษ สคีุณภาพสงูและสี
คุณภาพมาตรฐานในสดัส่วนรอ้ยละ 29.3 รอ้ยละ 32.4 และรอ้ยละ 38.4 ตามล าดบั รวมรายไดจ้ากการขายสุทธใิน
งวดดงักล่าวเท่ากบั 547.0 ลา้นบาท 

ในปี 2563 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดจ้ากการขายเท่ากบั 667.1 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากปี 2562 จ านวน 20.2 
ล้านบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.1 เนื่องจาก ในปี 2563 และบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยไดอ้อกสนิคา้ใหม่ ออกสู่ทอ้งตลาด 
เช่น Delta ChillShield ในปี 2563 มีรายได้จากการขายมาจากสีคุณภาพพิเศษ สีคุณภาพสูงและสีคุณภาพ
มาตรฐานในสดัส่วนร้อยละ 35.2 ร้อยละ 27.8 และร้อยละ 37.0 ตามล าดบั และบรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมรีายได้
จากการขายสุทธใินงวดดงักล่าวเท่ากบั 559.7 ลา้นบาท 

รายได้อ่ืน 
รายได้อื่นประกอบไปด้วยรายได้ค่าบรกิาร ก าไรจากการขายสนิทรพัย์ถาวร ดอกเบี้ยรบั และรายได้อื่นๆ ในปี 
2561 - 2563 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดอ้ื่นเท่ากบั 3.5 ลา้นบาท 9.5 ลา้นบาท และ 7.0 ลา้นบาท ตามล าดบั 
ในปี 2562 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีายไดอ้ื่นเพิม่ขึน้จากปี 2561 จ านวน 6.1 ล้านบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 174.3 มี
สาเหตุจากการขายสินทรพัย์ถาวรที่ไม่ได้ใช้งานมูลค่า 5.1 ล้านบาท และในปี 2563 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมี
รายไดอ้ื่นเท่ากบั 7.0 ลา้นบาท แบ่งเป็นรายไดจ้ากการรบัจา้งบรรจุเจลแอลกอฮอลใ์นช่วงการแพร่ระบาดของไวรสั
โควดิ-19 จ านวน 3.0 ลา้นบาท รายไดค้่าเช่าจ านวน 0.9 ลา้นบาท และรายไดอ้ื่นๆ จ านวน 3.0 ลา้นบาท  

ต้นทุนขายและก าไรขัน้ต้น  
 หน่วย: ลา้นบาท 

รายการ ส าหรบัปีส้ินสุด  31 ธนัวาคม 
2561 2562 2563 

รายไดจ้ากการขายสุทธ ิ 485.6 547.0 559.6 
ตน้ทุนขาย 350.6 363.5 340.2 
สดัส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดจ้ากการขายสุทธ ิ(รอ้ยละ) 72.1 66.4 60.8 
ก าไรขัน้ต้น 135.6 183.6 219.4 
อตัราก าไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 27.9 33.6 39.2 
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ต้นทุนขายของบริษัทฯ และบริษัทย่อยประกอบด้วยต้นทุนค่าวตัถุดิบ ภาชนะบรรจุ เป็นหลัก ประกอบด้วย 
ค่าใช้จ่ายพนักงานฝ่ายผลติ ค่าสาธารณูปโภค ค่าเสื่อมราคาเครื่องจกัรที่ใช้ในการผลติ ค่าใช้จ่ายโรงงาน และ
ต้นทุนอื่นๆ ในปี 2561 - 2563 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมตีน้ทุนขายเท่ากบั 350.6 ล้านบาท 363.5 ล้านบาท และ 
340.2 ล้านบาท ตามล าดบั คดิเป็นสดัส่วนต้นทุนขายต่อรายได้จากการขายสุทธริ้อยละ 72.1 ร้อยละ 66.4 และ
รอ้ยละ 60.8 ตามล าดบั การลดลงของสดัส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดจ้ากการขายมสีาเหตหุลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของ
ยอดขายและการลดลงของราคาต้นทุนวตัถุดบิบางชนิด เช่น โซลเวนท์และเรซินที่ปรบัตวัลดลงตามราคาน ้ามนั
โลก นอกจากนี้การเพิม่อตัราการใชง้านเครื่องจกัร (Utilization Rate) ท าให้ต้นทุนการผลติต่อหน่วยลดลง การ
ปรบัปรุงกระบวนการควบคุมของการผลิตให้มปีระสทิธภิาพมากขึ้นและมขีองเสยีจากการผลติน้อยลง  รวมถึง
นโยบายของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยทีจ่ะมุ่งเน้นการขายสนิคา้ทีม่อีตัราก าไรขัน้ตน้สงูมากขึน้  

ในปี 2561 - 2563 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรขัน้ตน้เท่ากบั 135.0 ล้านบาท 183.6 ล้านบาท และ 219.4 ล้าน
บาท คดิเป็นอตัราก าไรขัน้ตน้รอ้ยละ 27.9 รอ้ยละ 33.6 และรอ้ยละ 39.2 ตามล าดบั การเพิม่ขึน้มสีาเหตุจากการ
ปรบัตวัลดลงของต้นทุนขายในขณะที่รายได้จากการขายสุทธมิกีารเติบโตสูงขึ้น  รวมถึงการลดลงของยอดขาย
สนิคา้ในกลุ่มสคีุณภาพคุม้ค่าทีม่กี าไรขัน้ตน้ต ่าและตน้ทุนการผลติทีต่ ่าลง โดยสามารถสรุปแยกรายปีไดด้งันี้ 

ปี 2561 มีอตัราก าไรขัน้ต้นจากการขายเท่ากับร้อยละ 27.9 เพิ่มขึ้นจากปี 2560 เล็กน้อย มีสาเหตุมาจากการ
พฒันาประสทิธภิาพการท างานของฝ่ายผลติ โดยตน้ทุนวตัถุดบิหลกัและค่าใชจ้า่ยในการผลติไม่มกีารเปลีย่นแปลง
อย่างมนีัยส าคญั ในขณะทีต่น้ทุนค่าแรงเฉลีย่ของฝ่ายผลติลดลง 

ปี 2562 มอีตัราก าไรขัน้ตน้เท่ากบัรอ้ยละ 33.6 เพิม่ขึน้จากปี 2561 เนื่องจากสาเหตุหลกั คอื การเพิม่ขึน้ของการ
ขายสนิคา้ในกลุ่มประเภทสคีุณภาพพเิศษทีม่อีตัตราก าไรขัน้ตน้สงูกว่ากลุ่มสนิคา้ประเภทอื่น 

ปี 2563 มอีตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากบัร้อยละ 39.2 เพิม่ขึ้นจากปี 2563 เป็นผลมาจากการเติบโตของยอดขายจาก
สนิค้าต่างๆ ซึ่งก่อให้เกิดการได้เปรยีบเชงิต้นทุน (Economies of Scale) ในการผลติประกอบกบับรษิัทฯ และ
บริษัทย่อยได้เปิดตัวสินค้าใหม่ภายใต้ชื่อ Delta ChillShield ขึ้น ส่งผลให้มีอตัราก าไรขัน้ต้นสูงขึ้นจากสดัส่วน
สนิคา้สคีุณภาพพเิศษเพิม่ขึน้ 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 
ค่าใชจ้่ายในการขายของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยประกอบไปดว้ยเงนิเดอืนและค่าใชจ้่ายพนักงานขาย ค่าใชจ้่ายใน
การจดัส่งสนิคา้ และค่าใชจ้่ายส่งเสรมิการขาย ในปี 2561 - 2563 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคี่าใชจ้่ายในการขาย
เท่ากบั 99.5 ล้านบาท 107.2 ล้านบาท และ 122.9 ล้านบาท คดิเป็นอตัราค่าใชจ้่ายในการขายต่อรายไดจ้ากการ
ขายสุทธริอ้ยละ 20.5 รอ้ยละ 19.6 และรอ้ยละ 22.0 ตามล าดบั 

ปี 2561 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคี่าใชจ้่ายในการขายลดลงจากปีก่อนหน้าเท่ากบั 8.7 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 
8.8 มสีาเหตุมาจากการปรบัเปลีย่นโครงสรา้งพนักงานขาย และการส่งสนิคา้ 
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ปี 2562 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคี่าใชจ้่ายในการขายเพิม่ขึน้จากปีก่อนหน้าเท่ากบั 7.6 ลา้นบาท หรอืพิม่ขึน้รอ้ย
ละ 7.6 มสีาเหตุจากค่าใชจ้่ายพนักงานขายเพิม่ขึน้ซึ่งสอดคล้องกบัการขยายช่องทางการจดัจ าหน่ายของบรษิทัฯ 
และบรษิทัย่อย 

ปี 2563 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคี่าใชจ้่ายในการขายเพิม่ขึ้นเท่ากบั 15.7 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 14.7 มี
สาเหตุจากค่าใชจ้่ายพนักงานขายรวมถงึค่าใชจ้่ายส่งเสรมิการขายและค่าใชจ้่ายอื่นเพิม่ขึน้ซึ่งสอดคล้องกบัการ
ขยายช่องทางการจดัจ าหน่ายของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย  

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
ค่าใช้จ่ายในการบรหิารของบรษิทัฯ และบรษิัทย่อยประกอบไปด้วย เงนิเดอืนและค่าใช้จ่ายพนักงานส านักงาน 
และค่าใชจ้่ายส านักงาน ในปี 2561 - 2563 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคี่าใชจ้่ายในการบรหิารเท่ากบั 19.3 ลา้นบาท 
30.1 ลา้นบาท และ 40.9 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นอตัราค่าใชจ้่ายในการบรหิารต่อรายไดจ้ากการขายสุทธริอ้ย
ละ 4.0 รอ้ยละ 5.5 และรอ้ยละ 7.3 ตามล าดบั 

ปี 2561 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคี่าใชจ้่ายในการบรหิารลดลงจากปีก่อนหน้าเท่ากบั 14.8 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 
43.4 มสีาเหตุหลกัมาจากการลดลงของค่าใชจ้่ายในการตดัหนี้สญูเมื่อเทยีบกบัปี 2560 

ปี 2562 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคี่าใชจ้า่ยในการบรหิารเพิม่ขึน้จากปีก่อนหน้าเท่ากบั 10.8 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ย
ละ 56.0 มีสาเหตุจากการตัดจ่ายหนี้สูญมูลค่า 4.3 ล้านบาท และการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายส านักงาน เช่น 
ค่าตอบแทนพนักงานและผูบ้รหิาร ค่าสอบบญัช ีการตัง้ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ และค่าใชจ้่ายอื่นๆ ทีเ่กี่ยวขอ้งกบั
การเตรยีมตวัของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยเพื่อเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ 

ปี 2563 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคี่าใชจ้า่ยในการบรหิารเพิม่ขึน้จากปีก่อนหน้าเท่ากบั 10.9 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ย
ละ 36.2 มสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของค่าใชจ้่ายส านักงาน เช่น ค่าตอบแทนพนักงานและผูบ้รหิาร ค่าสอบ
บญัช ีและค่าใช้จ่ายอื่นๆ ที่เกี่ยวขอ้งกบัการเตรยีมตวัของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อยเพื่อเขา้จดทะเบยีนในตลาด
หลกัทรพัย ์

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ 
ในปี 2561 - 2563 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมกี าไรก่อนต้นทุนทางการเงนิและภาษีเงนิได้เท่ากบั 20.6 ล้านบาท 
55.8 ล้านบาท และ 62.6 ล้านบาท ตามล าดบั การปรบัตวัเพิม่ขีน้มสีาเหตุจากอตัราก าไรขัน้ต้นที่เพิม่สูงขึน้ตาม
รายไดท้ีเ่ตบิโตต่อเนื่องเมื่อเทยีบกบัปี 2561 และส าหรบัปี 2563 การเพิม่ขึน้ของก าไรก่อนต้นทุนทางการเงนิและ
ภาษเีงนิไดใ้นปีดงักล่าว มสีาเหตุจากการลดลงของตน้ทุนขาย อย่างไรกต็ามบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคี่าใชจ้่ายใน
การขายและค่าใชจ้่ายในการบรหิารเพิม่ขึน้อนัเป็นผลมาจากการวางแผนธุรกจิส าหรบัปี 2563 ในการขยายรา้นคา้
ทีจ่ะวางขายสนิคา้และเพื่อเตรยีมความพรอ้มในการเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์โดยไม่ไดค้ านึงถงึการการ
แพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 จงึท าใหบ้รษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคี่าใชจ้่ายดงักล่าวเพิม่ขึน้ในขณะทีย่อดขายในช่วง
ทีเ่กดิการแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 ลดลงเนื่องจากรา้นคา้ทีเ่ป็นลูกคา้ของคู่คา้บางแห่งต้องปิดการใหบ้รกิาร
ชัว่คราวระหว่างการใช้การประกาศใช้พระราชก าหนดบริหารราชการแผ่นดินในสถานการณ์ฉุกเฉิน (พ.ร.ก. 
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ฉุกเฉิน) การสัง่ปิดสถานทีท่ีม่คีวามเสีย่ง และการประกาศหา้มประชาชนออกนอกเคหสถานในช่วงเวลาทีก่ าหนด 
และการปิดสถานทีต่่างๆ ในช่วงปลายเดอืนมนีาคม - พฤษภาคม 2563 

ต้นทุนทางการเงิน 
ในปี 2561 - 2563 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมตี้นทุนทางการเงนิเท่ากบั 6.5 ล้านบาท 9.8 ล้านบาท และ 8.3 ล้าน
บาทตามล าดบั โดยในปี 2562 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมตี้นทุนทางการเงนิเพิม่ขึน้จากปี 2561 จ านวน 3.2 ล้าน
บาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 49.6 มสีาเหตุจากดอกเบี้ยจ่ายจากการซื้อเครื่องหมายการค้าของบรษิทัย่อย และในปี 
2563 บรษิทัฯ มตีน้ทุนทางการเงนิลดลง 1.4 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 14.7 มสีาเหตุมาจากบรษิทัฯ จ่ายคนืเงนิ
เบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิมากขึน้จากเงนิสดสุทธทิีไ่ดม้าจากกจิกรรมการด าเนินงานที่
เพิม่ขึน้ 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 
ในปี 2561 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมคี่าใชจ้่ายภาษเีงนิไดเ้ท่ากบั 1.7 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 12.0 ของก าไรก่อน
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้เน่ืองจากบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมผีลขาดทุนสุทธทิีส่ามารถใชป้ระโยชน์ทางภาษี ในปี 2562 
บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้เท่ากับ 10.7 ล้านบาท และปี 2563 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมี
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิไดเ้ท่ากบั 12.6 ลา้นบาท 

ก าไรสุทธิ 
ในปี 2561 – 2563 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมกี าไรสุทธเิท่ากบั 12.4 ล้านบาท 35.5 ล้านบาทและ 41.9 ล้านบาท
คดิเป็นอตัราก าไรสุทธริอ้ยละ 2.6 รอ้ยละ 6.4 และรอ้ยละ 7.4 ตามล าดบั และในปี 2563 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมี
อตัราก าไรสุทธสิงูขึน้ มสีาเหตุจากอตัราก าไรขัน้ตน้ทีส่งูขึน้ อย่างไรกต็ามในงวดดงักล่าวบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมี
ค่าใช้จ่ายในการบริหารสูงขึ้นจากการรบัพนักงานเพิ่มขึ้นเพื่อรองรบัแผนการขยายธุรกิจ และแผนการเข้าจด
ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์ 

การแสดงผลกระทบของการปรบัปรงุรายการท่ีอาจจะส่งผลกระทบต่อก าไร (ขาดทุน) สุทธิและอตัราก าไร

สุทธิ 
1) ดอกเบีย้จ่ายทีเ่กดิจากเงนิกูย้มืสถาบนัทางการเงนิ: รายการปรบัปรุงดอกเบีย้จ่ายแบ่งออกเป็น 2 ส่วนไดแ้ก่ 

(ก) บรษิทัฯ ใชว้งเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิโดยใชท้รพัยส์นิส่วนตวัของกรรมการบรษิทัและผูถ้อืหุน้ใหญ่
เป็นหลกัประกนั ส่งผลใหบ้รษิทัฯ ไดร้บัอตัราดอกเบี้ยเงนิกู้ทีต่ ่ากว่าอตัราดอกเบี้ยตลาด บรษิทัฯ มอีตัรา
ดอกเบี้ยที่ช าระจริง (Effective Rate) เฉลี่ยในงวดปี 2561 - 2563 เท่ากับร้อยละ 4.6 จึงได้แสดงการ
ปรบัปรุงค่าใชจ้่ายทางการเงนิโดยค านวณจากอตัราดอกเบี้ยเงนิกู้ยมืตามวงเงนิระยะสัน้ทีร่้อยละ 6.0 ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2563 ทีข่องธนาคารพาณิชย ์6 แห่งทีบ่รษิทัฯใชว้งเงนิอยู่ 

2) เงนิเดอืนผูบ้รหิารและพนักงานอนัเน่ืองมาจากผลกระทบของการแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ - 19: ในงวดปี 
2563 บุคลากรของผูบ้รหิารของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยตัง้แต่ผูจ้ดัการไปจนถงึผูบ้รหิารไดย้นิยอมไมร่บัและ
ลดเงนิเดอืนเป็นระยะเวลา 3 เดอืน 
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 หน่วย: ลา้นบาท 

รายการ 
งวดส าหรบัปีส้ินสุด 
31 ธนัวาคม 2563 

ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได)้ ดอกเบีย้จ่าย 62.6 
ดอกเบีย้จ่าย (10.8) 
เงนิเดอืนผูบ้รหิารและพนักงานอนัเนื่องมาจากผลกระทบของโควดิ-19 (2.0) 
รวมรายการปรบัปรงุ  
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้(ปรบัปรุง) 49.8 
ค่าใชจ้่ายภาษเีงนิได ้ (9.96) 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ (ปรบัปรงุ) 39.8. 
อตัราก าไรสุทธ ิ(รอ้ยละ) 7.0% 

จากการปรบัปรุงตามรายการทีก่ล่าวมาขา้งตน้ จะมผีลกระทบต่อก าไรเบด็เสรจ็และอตัราก าไรสุทธ ิดงันี้ 

▪ งวดส าหรบัปีสิน้สุด 31 ธนัวาคม 2561 มกี าไร สุทธเิท่ากบั 39.8 ล้านบาท ปรบัปรุงดอกเบี้ยจ่ายเพิม่ขึน้ 2.5
ล้านบาท และปรบัปรุงเงินเดือนผู้บริหารพนักงาน 2.0 ล้านบาท ส่งผลให้บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก าไร 
(ขาดทุน) สุทธเิท่ากบั 39.8 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราก าไรสุทธริอ้ยละ 7.0 
 

1. การวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของบริษทัฯ 

สินทรพัย ์
บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิทรพัยห์ลกัไดแ้ก่เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่น สนิคา้
คงเหลอื ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ และสนิทรพัยไ์ม่มตีวัตน รายละเอยีดดงันี้ 

ณ 31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย มสีนิทรพัย์รวมเท่ากบั 468.0 ล้านบาท และ ณ 31 ธนัวาคม 2562 
บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมสีนิทรพัย์รวมเท่ากบั 516.5 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจากงวดปีก่อนจ านวน 48.5 ล้านบาท มี
สาเหตุหลกัมาจาก 

▪ การลดลงของเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 4.8 ลา้นบาท 
▪ การเพิม่ขึน้ของลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่นจ านวน 43.8 ลา้นบาทอนัเป็นผลมาจากการเพิม่ขึน้ของยอดขาย  
▪ การลดลงของสนิคา้คงเหลอืจ านวน 12.6 ลา้นบาท 
▪ การเพิม่ขึน้ของเงนิฝากทีม่ภีาระผูกพนัจ านวน 30.0 ล้านบาท ซึ่งเป็นเงนิฝากทีใ่ชค้ ้าประกนัวงเงนิกู้ยมืของ

บรษิทัฯ 
▪ การเพิม่ขึน้ของสทิธิใ์นสนิค้ารบัคนืจ านวน 6.3 ล้านบาทซึ่งเป็นนโยบายทางบญัชทีี่บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย

เริม่ใชใ้นปี 2562 เป็นปีแรก  
▪ การลดลงของสนิคา้คงเหลอืของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยจ านวน 14.7 ล้านบาท จากการทีบ่รษิทัฯไดป้รบัปรุง

การจดัเกบ็สนิคา้คงเหลอืทีม่ปีระสทิธภิาพ  
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ณ 31 ธนัวาคม 2563 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินทรพัย์รวมเท่ากับ 668.3 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากงวดปีก่อน
จ านวน 151.7 ลา้นบาท มสีาเหตุหลกัมาจาก 

▪ การเพิม่ขึน้ของเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 17.3 ลา้นบาท 
▪ การลดลงของลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่นจ านวน 7.9 ลา้นบาท 
▪ การเพิม่ขึน้ของสนิคา้คงเหลอืจ านวน 7.2 ล้านบาท อนัเป็นผลมาจากบรษิทัฯ ไม่มนีโยบายหยุดสายการผลติ

ระหว่างที่โควิด-19 ระบาด เนื่องจากทางบริษัทฯต้องการที่จะรกัษาต้นทุนการผลิตเอาไว้ อีกทัง้เป็นการ
เตรยีมพรอ้มของสนิคา้คงเหลอืเพื่อรองรบัก าลงัซื้อหลงัจากทีร่ะดบัความรุนแรงของการแพร่ระบาดของ โควดิ 
– 19 ลดลง 

▪ การเพิม่ขึน้ของอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุนจ านวน 78.9 ล้านบาท อนัเป็นผลมาจากการลงทุนในทีด่นิและ
อาคารโรงงานในปี 2563 ซึง่ในปัจจุบนัใหบุ้คคลภายนอกเช่า 

▪ การเพิม่ขึน้ของทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ของบรษิทัฯ จ านวน 50.9 ลา้นบาทอนัเป็นผลมาจากการรบัช าระค่า
หุน้เพิม่ทุนดว้ยทีด่นิและอาคารในปี 2563 ประกอบกบัการลงทุนในเครื่องจกัรเพิม่เตมิ 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
ณ 31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเท่ากบั 13.8 ล้านบาท และ ณ 
วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเท่ากบั 9.0 ล้านบาท ลดลง
จากงวดปีก่อนจ านวน 4.8 ล้านบาท ลดลงรอ้ยละ 34.7 มสีาเหตุมาจากบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดสุทธไิดม้า
จากกจิกรรมการด าเนินงานเท่ากบั 28.5 ล้านบาท มเีงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมการลงทุนเท่ากบั 24.3 ล้านบาท 
และมเีงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิเท่ากบั 9.0 ล้านบาท ณ 31 ธนัวาคม 2563 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมี
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเท่ากบั 26.3 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจากงวดปีก่อนเท่ากบั 17.3 ล้านบาท เพิม่ขึน้
รอ้ยละ 191.4 มสีาเหตุมาจากบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดสุทธไิดม้าจากการด าเนินงานเท่ากบั 82.3 ลา้นบาท 
มเีงนิสดสุทธใิช้ไปในกิจกรรมการลงทุนเท่ากบั 105.25 ล้านบาท และมเีงนิสดสุทธไิด้มาจากกิจกรรมจดัหาเงนิ
เท่ากบั 40.2 ลา้นบาท 

ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอ่ืน 
บรษิทัมนีโยบายในการตัง้ลูกหนี้จากการส่งสนิคา้และเอกสารใบแจง้หนี้ใหก้บัลูกคา้ โดยมรีะยะเวลาใหเ้ครดติเทอม 
(Credit Term) เท่ากบั 30 ถงึ 180 วนั แตกต่างตามช่องทางการจดัจ าหน่ายและขอ้ตกลงทีบ่รษิทัฯ และบรษิทัย่อย
ท ากบัลูกคา้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม ในปี 2561 - 2563 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมลูีกหนี้การคา้และลูกหนี้หมุนเวยีน
อื่น เท่ากบั 193.9 ล้านบาท 237.7 ล้านบาท และ 229.8 ล้านบาท หรอืคดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 41.4 ร้อยละ 46.0 
และรอ้ยละ 34.4 ของสนิทรพัยร์วมตามล าดบั โดยมรีายละเอยีดดงันี้ 

 หน่วย: ลา้นบาท 
รายการ ส าหรบัปีส้ินสุด 31 ธนัวาคม 

2561 2562 2563 
ลูกหนี้การคา้กจิการอื่น 197.3 242.2 243.2 
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 หน่วย: ลา้นบาท 
รายการ ส าหรบัปีส้ินสุด 31 ธนัวาคม 

2561 2562 2563 
หกั ค่าเผื่อผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะ
เกดิขึน้ 

(9.0) (10.6) (16.0) 

รายไดค้า้งรบักจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 0.6 0.1 - 
ลูกหนี้อื่น 4.9 5.8 2.7 
รวม 193.9 237.7 229.8 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมลูีกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นเท่ากบั 193.9 ล้านบาท และ ณ 
31 ธนัวาคม 2562 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมลูีกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่นเท่ากบั 237.7 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากงวดปี
ก่อนจ านวน 43.8 ล้านบาท คดิเป็นรอ้ยละ 22.6 มสีาเหตุจากการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการขายสุทธ ิและการเริม่
ขายสนิคา้ SEFCO ช่วงเดอืนตุลาคม ปี 2561 ซึ่งในงวดดงักล่าวบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีะยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่
ลดลงจาก 154.9 วนัเป็น 146.0 วนั  

ณ 31 ธนัวาคม 2563 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมลูีกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่นเท่ากบั 229.8 ลา้นบาท ลดลงจากงวดปี
ก่อนจ านวน 7.9 ล้านบาทคดิเป็นรอ้ยละ 3.3 มสีาเหตุจากการลดลงของลูกหนี้อื่นๆ และการเพิม่ขึน้ของค่าเผื่อหนี้
สงสยัจะสูญ ทัง้นี้ในงวดดงักล่าวบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมรีะยะเวลาการเกบ็หนี้เฉลี่ยเพิม่ขึน้จาก 146.0 วนัเป็น 
155.9 วนั ทัง้นี้บรษิทัฯได้มกีารจดัท าประกนัลูกหนี้การค้าในกรณีทีลู่กคา้ไม่สามารถช าระหนี้ได้ส าหรบัลูกคา้ใน
กลุ่มรา้นคา้ปลกี 

ตารางต่อไปนี้แสดงลูกหนี้การคา้ของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยเรยีงตามอายุหนี้ 
 หน่วย: ลา้นบาท 

รายการ ส าหรบัปีส้ินสุด 31 ธนัวาคม 
2561 2562 2563 

ยงัไม่ถงึก าหนดช าระ 160.1 125.8 201.2 
เกนิก าหนดช าระไม่เกนิ 3 เดอืน 11.0 74.6 18.8 
เกนิก าหนดช าระ 3 – 6 เดอืน 2.7 17.7 5.4 
เกนิก าหนดช าระ 6 – 12 เดอืน 3.8 7.1 3.8 
เกนิก าหนดช าระมากกว่า 12 เดอืน 19.7 17.2 14.0 
รวม 197.3 242.4 243.2 

สินค้าคงเหลือ 
 หน่วย: ลา้นบาท 

รายการ ส าหรบัปีส้ินสุด 31 ธนัวาคม 
2561 2562 2563 

สนิคา้ส าเรจ็รปู 56.3 44.0 54.1 
งานระหว่างท า - 0.9 0.6 
วตัถุดบิ 10.6 8.9 10.4 
วสัดุสิน้เปลอืง 9.2 7.8 5.3 
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 หน่วย: ลา้นบาท 
รายการ ส าหรบัปีส้ินสุด 31 ธนัวาคม 

2561 2562 2563 
สนิคา้ส่งเสรมิการขาย 1.3 1.7 0.8 
หกั ค่าเผื่อการลดมลูค่าของสนิคา้คงเหลอื (0.1) (0.7) (1.5) 
รวม 77.3 62.6 69.8 

ณ 31 ธนัวาคม 2561 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมสีนิค้าคงเหลอืเท่ากบั 77.3 ล้านบาท และ ณ 31 ธนัวาคม 2562 
บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมสีนิค้าคงเหลอืเท่ากบั 62.6 ล้านบาท ลดลงจากงวดปีก่อนจ านวน 14.7 ล้านบาทลดลง
รอ้ยละ 19.0 มสีาเหตุจากบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยไดน้ าระบบการจดัเกบ็สนิคา้คงเหลอืทีม่ปีระสทิธภิาพเขา้มาใช้ 
เพื่อช่วยให้การบรหิารสนิค้าคงเหลอืเป็นไปได้อย่างมปีระสทิธภิาพมากขึน้  ณ 31 ธนัวาคม 2563 บรษิัทฯ และ
บรษิทัย่อยมสีนิคา้คงเหลอืเท่ากบั 69.8 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากงวดปีก่อนจ านวน 7.2 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 11.5 
มีสาเหตุจากบริษัทฯ และบริษัทย่อยไม่มนีโยบายหยุดสายการผลิตระหว่างการแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 
ระบาดและพืน้ทีบ่างส่วนอยู่ภายใตส้ภาวะลอ็กดาวน์ (Lock Down) จงึท าใหใ้นชว่งดงักล่าวบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย
มียอดขายลดลงในขณะที่คงอัตราการผลิตไว้ใกล้เคียงเดิม เพื่อป้องกันปัญหาขาดแคลนสินค้าที่อาจเกิดเมื่อ
สถานการณ์กลบัมาเป็นปกต ิ

อสงัหาริมทรพัยเ์พื่อการลงทุน 
ตามทีท่ีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ในวนัที ่22 มถิุนายน 2563 มมีตอินุมตัใิหบ้รษิทัฯ ซื้อทีด่นิโฉนดเลขที ่
11641 และ 11642 เลขที ่36/6 ถนนสุวนิทวงศ ์(ทล.304) ต าบลศาลาแดง อ าเภอบางน ้าเปรีย้ว จงัหวดัฉะเชงิเทรา 
เนื้อที ่4,135 ตารางวา เพื่อใชเ้ป็นทีต่ัง้โรงงานใหม่ในราคา 78.9 ล้านบาท ปัจจุบนัเนื่องจากสถานการณ์การแพร่
ระบาดของไวรสัโควดิ-19 ท าใหก้ระบวนการดงักล่าวชะลอลง และบรษิทัฯ เหน็โอกาสทีจ่ะสรา้งผลตอบแทนจาก
การลงทุนดงักล่าวจงึใหบุ้คคลภายนอกเช่าพืน้ทีโ่รงงานดงักล่าวในอตัราค่าเช่ารวม 7.2 ลา้นบาทต่อปี 

ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ 
 หน่วย: ลา้นบาท 

รายการ ส าหรบัปีส้ินสุด 31 ธนัวาคม 
2561 2562 2563 

ทีด่นิ 14.0 14.0 46.0 
อาคารและส่วนปรบัปรุงอาคาร 35.3 32.6 36.4 
เครื่องจกัรและอุปกรณ์ 29.6 34.9 48.9 
สนิทรพัยร์ะหว่างตดิตัง้และก่อสรา้ง 28.5 27.2 28.2 
รวม 107.4 108.7 159.6 

ณ 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์เท่ากับ 107.4 ล้านบาท และ ณ 31 
ธนัวาคม 2562 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมทีีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์เท่ากบั 108.7 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากงวดปีก่อน
จ านวน 1.3 ล้านบาทเพิม่ขึ้นร้อยละ 1.2 มสีาเหตุหลกัมาจากการซื้อเครื่องจกัรและอุปกรณ์เพิม่เติม และ ณ 31 
ธนัวาคม 2563 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมทีีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ เท่ากบั 159.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากงวดปีก่อน
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จ านวน 50.9 ล้านบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 46.8 มสีาเหตุหลกัมาจากการรบัช าระค่าหุน้เพิม่ทุนดว้ยสนิทรพัย์ช าระและ
การลงทุนในเครื่องจกัรเพิม่เตมิ 

สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 
 หน่วย: ลา้นบาท 

รายการ ส าหรบัปีส้ินสุด 31 ธนัวาคม 
2561 2562 2563 

เครื่องหมายการคา้ 56.7 56.7 56.7 
สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนอื่น 0.2 1.6 2.0 
รวม 56.9 58.4 58.7 

ณ 31 ธนัวาคม 2561 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมสีนิทรพัย์ไม่มตีวัตนเท่ากบั 56.9 ล้านบาท และ ณ 31 ธนัวาคม 
2562 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนเท่ากบั 58.4 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากงวดปีก่อนจ านวน 1.6 ล้าน
บาท เพิม่ขึ้นร้อยละ 2.7 มสีาเหตุหลกัมาจากการลงทุนในซอฟต์แวร์คอมพวิเตอร์เพื่อปรบัปรุงระบบสารสนเทศ
ของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย และ ณ 31 ธนัวาคม 2563 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมสีนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนเท่ากบั 58.7 
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 0.3 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 0.4 มีสาเหตุมาจากการลงทุนในซอฟต์แวร์คอมพิวเตอร์เพื่อ
ปรบัปรุงระบบสารสนเทศของบรษิทัฯและบรษิทัย่อย 

หน้ีสิน 
บริษัทฯ และบริษัทย่อยมหีนี้สินหลกัได้แก่ เงินเบิกเกินบญัชแีละเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ เจ้าหนี้
การคา้และเจา้หนี้อื่น และหนี้สนิทางการเงนิไม่หมุนเวยีนอื่น รายละเอยีดดงันี้ 

ณ 31 ธนัวาคม 2561 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมหีนี้สินรวมเท่ากับ 463.4 ล้านบาท และ ณ 31 ธนัวาคม 2562 
บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมหีนี้สนิรวมเท่ากบั 452.0 ล้านบาท ลดลงจากงวดปีก่อนจ านวน 11.4 ล้านบาท มสีาเหตุ
หลกัมาจาก 

▪ การลดลงของเงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิจ านวน 38.9 ลา้นบาท 
▪ ประมาณการหนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่นจากการตัง้ค่าเผื่อการรบัคนืสนิคา้ตามนโยบายการรบัคนืสนิคา้ของบรษิทั

ฯ และบรษิทัย่อยจ านวน 11.6 ลา้นบาท  
▪ การเพิม่ขึ้นของหนี้สนิหมุนเวยีนอื่นซึ่งเป็นเงนิรบัล่วงหน้าค่าสนิค้าและเงนิมดัจ าค่าสนิค้าจ านวน 3.4 ล้าน

บาท  
▪ การเพิม่ขึน้ของภาษเีงนิไดค้า้งจ่ายจ านวน 5.4 ลา้นบาท 

ณ 31 ธนัวาคม 2563 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมหีนี้สนิรวมเท่ากบั 463.2 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากงวดปีก่อนจ านวน
11.2 ลา้นบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.5 มสีาเหตุหลกัมาจาก 

▪ การลดลงของเงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิจ านวน 59.3 ลา้นบาท 
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▪ การเพิม่ขึน้ของเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่นจ านวน 53.1 ล้านบาท โดยมสีาเหตุมาจากการขอชะลอการช าระ
หนี้อนัเนื่องมาจากผลกระทบของโควดิ-19 

▪ การเพิม่ขึน้ของหนี้สนิหมุนเวยีนอื่นจ านวน 9.3 ล้านบาท มสีาเหตุมาจากการเพิม่ขึน้ของเงนิรบัล่วงหน้าค่า
สนิคา้และเงนิมดัจ านวน และเงนิประกนัการเช่าและเงนิประกนับอกเลกิสญัญาเช่าก่อนก าหนดของสญัญาให้
เช่า 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 
ณ 31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัฯ มเีงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเท่ากบั 218.8 ลา้นบาท 
และ ณ 31 ธนัวาคม 2562 บรษิทัฯ มเีงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเท่ากบั 179.9 ลา้น
บาทลดลงจากงวดปีก่อนจ านวน 38.9 ล้านบาทลดลงร้อยละ 17.8 มสีาเหตุจากบรษิัทฯ มผีลก าไรสุทธิจากการ
ด าเนินงานและได้รบัเงินจากการเพิ่มทุนรวมจ านวน 66.6 ล้านบาทท าให้บริษัทฯ ได้น าเงินสดไปช าระเงินกู้
บางส่วนเพื่อลดภาระจากต้นทุนทางการเงนิ และ ณ 31 ธนัวาคม 2563 บรษิทัฯ มเีงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกู้ยมื
ระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเท่ากบั 120.6 ลา้นบาท ลดลงจากงวดปีก่อนจ านวน 59.3 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 33.0 
มสีาเหตุมาจากบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมผีลก าไรสุทธจิากการด าเนินงานในงวดปีเท่ากบั 41.9 ลา้นบาท และไดร้บั
เงนิช าระค่าหุน้เพิม่ทุนจ านวน 6.5 ล้านบาทในปีเดยีวกนั ท าใหบ้รษิทัฯ ไดน้ าเงนิสดไปช าระเงนิกู้บางส่วนเพื่อลด
ภาระจากตน้ทุนทางการเงนิ 

เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอ่ืน 
ณ 31 ธนัวาคม 2561 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมเีจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่นเท่ากบั 172.7 ล้านบาท และ ณ 31 
ธนัวาคม 2562 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมเีจา้หนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่นเท่ากบั 176.4 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจากงวดปี
ก่อนจ านวน 3.7 ล้านบาทเพิม่ขึน้รอ้ยละ 2.1 มสีาเหตุจากการเพิม่ขึน้ของเจา้หนี้ค่าใชจ้่ายส่งเสรมิขาย และ ณ 31 
ธนัวาคม 2563 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมเีจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่นเท่ากบั 229.5 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจากงวดปี
ก่อนจ านวน 53.1 ลา้นบาทเพิม่ขึน้รอ้ยละ 30.1 มสีาเหตุจากผลกระทบของโควดิ-19 ทีท่ าใหบ้รษิทัฯ ขอชะลอการ
ช าระหนี้ 

หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 
ณ 31 ธนัวาคม 2561 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมหีนี้สนิหมุนเวยีนอื่นเท่ากับ 0.6 ล้านบาท และ ณ 31 ธนัวาคม 
2562 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมหีนี้สนิหมุนเวยีนอื่นเท่ากบั 4.0 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากงวดปีก่อนเท่ากบั 3.4 ล้าน
บาท เพิม่ขึ้นร้อยละ 599.9 มสีาเหตุมาจากการเพิม่ขึ้นของเงนิรบัล่วงหน้าค่าสนิค้า และ ณ 31 ธนัวาคม 2563 
บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมหีนี้สนิหมุนเวยีนอื่นเท่ากบั 13.3 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากงวดปีก่อนเท่ากบั 9.3 ล้านบาท 
เพิม่ขึน้รอ้ยละ 234.6 มสีาเหตุมาจากการเพิม่ขึน้ของเงนิรบัล่วงหน้าค่าสนิคา้ 

ประมาณการหน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 
ณ 31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยไม่มปีระมาณการหนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่นเน่ืองจากยงัไม่มกีารปรบัใช้
มาตรฐานทางบญัช ีและ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2562 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมปีระมาณการหนี้สนิไม่หมุนเวยีนอื่น
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เท่ากบั 11.6 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 11.6 ลา้นบาท มสีาเหตุมาจากการเพิม่ขึน้ของค่าเผื่อการรบัคนืสนิคา้ซึง่เป็นปีแรก
ทีไ่ดป้รบัใชม้าตรฐานทางบญัชี และ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2563 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมปีระมาณการหนี้สนิไม่
หมุนเวยีนอื่นเท่ากบั 11.6 ลา้นบาทไม่มกีารเปลีย่นแปลงจากปีก่อนหน้า 

หน้ีสินทางการเงินไม่หมุนเวียนอ่ืน 
ณ 31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมหีนี้สนิทางการเงนิไม่หมุนเวยีนอื่นเท่ากบั 56.2 ล้านบาทจากการ
เขา้ซื้อเครื่องหมายการค้า SEFCO และ ณ 31 ธนัวาคม 2562 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมหีนี้สนิทางการเงินไม่
หมุนเวยีนอื่นเท่ากบั 55.9 ล้านบาท ลดลงจากงวดปีก่อนเท่ากบั 0.3 ล้านบาท ลดลงรอ้ยละ 0.5 จากการช าระคนื
หนี้สนิดงักล่าวตามสญัญาบางส่วนในงวดปี และ ณ 31 ธนัวาคม 2563 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมหีนี้สนิทางการเงนิ
ไม่หมุนเวยีนอื่นเท่ากบั 53.9 ล้านบาท ลดลงเท่ากบั 2.0 ล้านบาท ลดลงรอ้ยละ 3.6 มสีาเหตุมาจากการช าระคนื
เจา้หนี้ค่าเครื่องหมายการคา้บางส่วนในงวดปี 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ 31 ธนัวาคม 2561 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมส่ีวนของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 3.8 ล้านบาท และ ณ 31 ธนัวาคม 2562 
บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมส่ีวนของผู้ถือหุ้นเท่ากบั 64.4 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจากงวดปีก่อนจ านวน 60.6 ล้านบาท
เพิ่มขึ้นร้อยละ 1,587.9 มีสาเหตุจากในปี 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก าไรสุทธิเท่ากับ 35.5 ล้านบาท 
นอกจากนี้ บรษิทัฯมกีารเพิม่ทุนจดทะเบยีนและช าระแลว้จาก 25.0 ลา้นบาทเป็น 55.0 ลา้นบาท  
ณ 31 ธนัวาคม 2563 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมส่ีวนของผูถ้ือหุน้เท่ากบั 206.1 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจากงวดปีก่อน
จ านวน 141.7 ล้านบาท เพิม่ขึน้รอ้ยละ 220.1 มสีาเหตุหลกัจากในปี 2563 บรษิทัฯ เพิม่ทุนจดทะเบยีนช าระแลว้
เป็น 176.8 ลา้นบาท โดยมส่ีวนเกนิมลูค่าหุน้เพิม่ขึน้ 22.6 ลา้นบาท 

2. สภาพคล่องและแหล่งเงินทุน  
ตารางต่อไปนี้แสดงงบกระแสเงนิสดฉบบัย่อส าหรบัช่วงเวลาตามงบการเงนิทีร่ะบุไว ้

 หน่วย: ลา้นบาท 
รายการ ส าหรบัปีส้ินสุด 31 ธนัวาคม 

2561 2562 2563 
กระแสเงินสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน ) 
กจิกรรมด าเนินงาน 

23.2 28.5 82.3 

กระแสเงินสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน ) 
กจิกรรมลงทุน 

(19.0) (24.3) (105.3) 

กระแสเงินสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน ) 
กจิกรรมจดัหาเงนิ 

6.6 (9.0) 40.2 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
เพ่ิมข้ึน (ลดลง) สุทธิ 

10.8 (4.8) 17.3 
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ปี 2561 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมเีงนิสดสุทธไิด้มาจากกิจกรรมการด าเนินงานเท่ากบั 23.2 ล้านบาท จากการ
ลดลงของลูกหนี้การคา้และลูกหนี้หมุนเวยีนอื่นและการเพิม่ขึน้ของเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้หมุนเวยีนอื่น มเีงนิสด
สุทธใิช้ไปในกิจกรรมการลงทุนเท่ากบั (19.0) ล้านบาท จากการใหบุ้คคลทีเ่กี่ยวขอ้งกนักู้ยมืเงนิและเงนิสดจ่าย
สุทธจิากการซื้อและขายทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ และมเีงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมการจดัหาเงนิทุน 6.6 ล้าน
บาท จากเงนิสดรบัสุทธจิากวงเงนิเบกิเกนิบญัชแีละวงเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 
ปี 2562 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมเีงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมการด าเนินงานเท่ากบั 28.5 ล้านบาท จากการผล
การด าเนินงานที่ดีขึ้น แม้ว่าจะมีการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การค้าและลูกหนี้หมุนเวียนอื่น มีเงินสดสุทธิใช้ไปใน
กจิกรรมการลงทุนเท่ากบั (24.3) ลา้นบาท จากการน าเงนิสดไปใชใ้นสนิทรพัยท์างการเงนิหมุนเวยีนทีไ่ม่ใชเ่งนิสด
เป็นหลกัประกนัและเงนิสดซื้อที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ และมเีงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมการจดัหาเงนิทุน 9.0 
ลา้นบาท จากเงนิสดจ่ายสุทธจิากวงเงนิเบกิเกนิบญัชแีละวงเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิและเงนิสดรบัจาก
การรบัช าระค่าหุน้เพิม่ทุน 
ปี 2563 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมเีงนิสดสุทธไิด้มาจากกิจกรรมการด าเนินงานเท่ากบั 82.3 ล้านบาท จากการ
ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ที่เพิม่ขึ้น และการลดลงของเจา้หนี้การค้าและเจา้หนี้หมุนเวยีนอื่น มเีงนิสดสุทธใิชไ้ปจาก
กิจกรรมกลงทุนเท่ากับ (105.3) ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักจากการซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ รวมไปถึง
สนิทรพัยเ์พื่อการลงทุน  และมเีงนิสดสุทธไิดม้าจากกนิกรรมจดัหาเงนิเท่ากบั 40.2 ลา้นบาท มสีาเหตุหลกัจากเงนิ
สดรบัจากการเพิม่ทุน 
 

3. การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 
อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratios) 

▪ อตัราส่วนสภาพคล่อง 
ในปี 2562 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราส่วนสภาพคล่องคงทีเ่ท่ากบั 0.8 เท่าเมื่อเทยีบกบัปี 2561 มสีาเหตุ
จากสนิทรพัย์หมุนเวยีนและหนี้สนิหมุนเวยีนเปลี่ยนแปลงในจ านวนทีใ่กล้เคยีงกนั ทัง้นี้สนิทรพัย์หมุนเวยีน
เพิม่ขึ้นจากลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นเป็นหลกั ในขณะที่หนี้สนิหมุนเวยีนมเีงนิเบกิเกินบญัชแีละเงนิกู้ยมื
ระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิลดลงแต่ภาษเีงนิไดค้า้งจ่ายและหนี้สนิหมนุเวยีนอื่นซึง่เป็นเงนิรบัล่วงหน้าและเงนิ
รบัมดัจ าค่าสนิคา้เพิม่ขึน้  
ในปี 2563 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอตัราส่วนสภาพคล่องเพิ่มขึ้นเป็น 0.9 เท่า ทัง้นี้สินทรพัย์หมุนเวยีน
เพิม่ขึน้จากเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด และสนิคา้คงเหลอืเป็นหลกั และหนี้สนิหมุนเวยีนเพิม่ขึน้จาก
เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น และส่วนของหนี้สนิระยะยาวทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 
และการลดลงของเงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัทางการเงนิ 

▪ วงจรหมุนเวียนเงินสด 
 หน่วย: วนั 

รายการ ส าหรบัปีส้ินสุด 31 ธนัวาคม 
2561 2562 2563 

ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ 154.9 146.0 155.9 
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ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ 52.6 49.7 51.9 
ระยะเวลาช าระหนี้เฉลีย่ 157.2 143.2 154.6 
วงจรหมุนเวียนเงินสด 50.3 52.5 53.2 

ส าหรบัปี 2562 เทยีบกบัปี 2561 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมวีงจรหมุนเวยีนเงนิสดเพิม่ขึน้จาก 50.3 วนัเป็น 
52.5 วนัมสีาเหตุจากการลดลงของระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่ทีล่ดลงน้อยกว่าระยะเวลาช าระหนี้เฉลีย่ ทัง้นี้บรษิทั
ฯ และบริษัทย่อยมีระยะเวลาเก็บหนี้ เฉลี่ย 154.9 วันในปี 2561 และ 146.0 วันในปี 2562 ในขณะที่มี
ระยะเวลาช าระหนี้เฉลี่ยเท่ากบั 157.2 วนัในปี 2561 และ 143.2 วนัในปี 2562 และระยะเวลาการขายสนิคา้
เฉลีย่มกีารเปลีย่นแปลงเลก็น้อย  

ส าหรบัปี 2563 เทยีบกบัปี 2562 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยไม่มกีารเปลี่ยนแปลงของวงจรหมุนเวยีนเงินสด
อย่างมนีัยส าคญั โดยมรีะยะเวลาอยู่ที่ 53.2 วนั เนื่องจากมกีารเปลี่ยนแปลงของผลรวมระยะเวลาเก็บหนี้
เฉลีย่และระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่ต่อระยะเวลาช าระหนี้เฉลีย่ในอตัราเท่าๆ กนั ทัง้นี้ บรษิทัฯ และบรษิทัย่อย
มรีะยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยเพิม่ขึ้น 9.9 วนั ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลี่ยเพิม่ขึ้น 2.2 วนั และระยะเวลาช าระหนี้
เฉลีย่เพิม่ขึน้ 11.4 วนั 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio) 

▪ อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร 
ส าหรบังวดปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 2562 และ 2563 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมอีตัราส่วนเงนิสดต่อ
การท าก าไรรอ้ยละ 112.7 51.1 และ 131.5 ตามล าดบั   

ส าหรบังวดปีสิ้นสุด ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 เทยีบกบังวดปีสิ้นสุด ณ  31 ธนัวาคม 2561 บรษิัทฯ และ
บรษิทัย่อยมอีตัราส่วนเงนิสดต่อการท าก าไรลดลงจากรอ้ยละ 112.7 เป็นรอ้ยละ 51.1 มสีาเหตุจากในปี 2562 
บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การค้าและลูกหนี้หมุนเวียนอื่นในกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงาน ประกบัการเพิม่ขึน้ของก าไรจากการด าเนินงานในงวดปี 2562 จ านวน 35.2 ล้านบาท เมื่อเทยีบ
กบังวดปี 2561 

ส าหรบังวดปีสิ้นสุด ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 เทยีบกบังวดปีสิ้นสุด ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 บรษิัทฯ  
และบรษิทัย่อยมอีตัราส่วนเงนิสดต่อการท าก าไรเพิม่ขึน้จากรอ้ยละ 51.1 เป็นรอ้ยละ 131.5 มสีาเหตุมาจาก
ในปี 2563 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยไดพ้ฒันาประสทิธภิาพในการด าเนินธุรกจิซึง่ก่อใหเ้กดิผลการด าเนินงานที่
ดขี ึน้ประกอบกบัการจดัการลูกหนี้การคา้ไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ 

▪ อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์ 
ส าหรบังวดปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2561 2562 และ 2563 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราผลตอบแทนจาก
สนิทรพัยเ์ท่ากบั 2.9 7.2 และ 7.1 เท่าตามล าดบั 
ส าหรบัปี 2562 เทยีบกบัปี 2561 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์พิม่ขึน้จากรอ้ยละ 
2.9 เป็นรอ้ยละ 7.2 มสีาเหตุจากอตัราก าไรสุทธทิีสู่งขึน้ในงวดดงักล่าว และส าหรบัปี 2563 ปี 2562 บรษิทัฯ 
และบรษิัทย่อยมอีตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์ลดลงจากร้อยละ 7.2 เป็นร้อยละ 7.1 มสีาเหตุหลกัมาจาก
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การเพิม่ขึ้นของสนิทรพัย์รวมอนัเป็นผลมาจากการเขา้ลงทุนในที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์เพิม่เติม  และการ
ลงทุนในอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทุนของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยในปีดงักล่าว 

▪ อตัราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น 
ส าหรบังวดปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม  2562 และ 2563 บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยมอีตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้
ในอตัรอ้ยละ 104.2 และรอ้ยละ 31.0 เท่าตามล าดบั 
ส าหรบัปี 2561 ไม่สามารถค านวณอตัราผลตอบแทนผู้ถือหุน้ได้เนื่องจากส่วนของผู้ถือหุน้เฉลี่ยในปี 2560 
และ 2561 เป็นลบ ในปี 2562 และ 2563 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมอีตัราผลตอบแทนผู้ถอืหุน้รอ้ยละ 104.2 
และ 31.0 ตามล าดบั การลดลงมสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของส่วนของผูถ้อืหุน้เนื่องจากการเพิม่ทุนจด
ทะเบยีนและช าระแลว้ของบรษิทัฯ โดยในงวดดงักล่าวบรษิทัฯ ไดเ้พิม่ทุนจดทะเบยีนช าระแลว้จาก 55.0 ลา้น
บาทเป็น 176.8 ล้านบาท และมส่ีวนเกินมูลค่าหุ้นเท่ากบั 22.6 ล้านบาทรวมถึงจ่ายเงนิปันผลเท่ากบั 41.7 
ลา้นบาท  

อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio) 

▪ อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
ส าหรบังวดปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธนัวาคม 2561 2562 และ 2563 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมอีตัราส่วนหนี้สนิต่อ
ส่วนของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 121.5 7.0 และ 2.2 เท่าตามล าดบั  
ส าหรบังวดปีสิ้นสุด ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2562 เทยีบกบังวดปีสิ้นสุด ณ  31 ธนัวาคม 2561 บรษิัทฯ และ
บรษิทัย่อยมอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ลดลงจาก 121.5 เท่าเป็น 7.0 เท่า มสีาเหตุหลกัมาจากการ
เพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัจากการเพิม่ทุนจดทะเบยีนช าระแลว้ของบรษิทัฯ จาก 25.0 ลา้นบาท เป็น 55.0 ลา้น
บาท และก าไรสะสมทีเ่พิม่ขึน้จากก าไรสุทธใินงวดปี  

ส าหรบังวดปีสิ้นสุด ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 เทยีบกบังวดปีสิ้นสุด ณ  31 ธนัวาคม 2562 บรษิัทฯ และ
บรษิัทย่อยมอีตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถอืหุ้นลดลงจาก 7.0 เท่าเป็น 2.2 เท่ามสีาเหตุจากบรษิทัฯ และ
บรษิทัย่อยมผีลการด าเนินงานทีม่กี าไรสุทธอิย่างต่อเนื่องจงึท าใหม้กี าไรสะสมทีสู่งขึ้น ประกอบกบัการเพิม่
ทุนจดทะเบยีนช าระแลว้ของบรษิทัฯ จาก 55.0 ลา้นบาทเป็น 176.8 ลา้นบาท และมส่ีวนเกนิมลูค่าหุน้เท่ากบั 
22.6 ล้านบาทรวมถงึจ่ายเงนิปันผลเท่ากบั 41.7 ล้านบาท ในขณะทีห่นี้สนิของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยลดลง
จากการช าระคนืเงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 

▪ อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ 
ส าหรับงวดปีสิ้นสุดวันที่  31 ธันวาคม 2561 2562 และ 2563 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอัตรา ส่วน
ความสามารถช าระดอกเบีย้เท่ากบั 4.9 4.6 และ 11.9 เท่าตามล าดบั  
ส าหรบัปี 2562 เทยีบกบังวดปีสิ้นสุด 31 ธนัวาคม 2561 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมอีตัราส่วนความสามารถ
ช าระดอกเบีย้ลดลงจาก 4.9 เท่าเป็น 4.6 เท่า มสีาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่น 
และการเพิม่ขึน้ของเงนิฝากประจ าทีม่ภีาระผูกพนั และส าหรบัปี 2563 บรษิัทฯ และบรษิัทย่อยมอีตัราส่วน
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ความสามารถช าระดอกเบีย้เพิม่ขึน้จาก 4.6 เท่าเป็น 11.9 เท่า มสีาเหตุหลกัมาจากผลการด าเนินงานทีด่ขี ึน้
และไม่มกีารเพิม่ขึน้ของลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่นทีเ่กดิขึน้อย่างมนีัยส าคญัในปี 2562 

4. ภาระผกูพนัตามสญัญาและหน้ีสินท่ีอาจเกิดขึ้น 
ตารางต่อไปนี้แสดงภาระผกูพนัตามสญัญาโดยสรุปของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2563 

 หน่วย: ลา้นบาท 
รายการภาระผกูพนั ระยะเวลาผกูพนั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2563 

รวม ไม่เกิน 1 ปี 1 – 5 ปี มากกว่า 5 ปี 
เงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 120.6 120.6 - - 
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ 18.0 5.3 12.7 - 
สญัญาซื้อขายเครื่องหมายการคา้ 55.9 2.0 24.4 29.5 
สญัญาเช่าและอื่นๆ 1.2 0.4 0.7 - 

นอกจากภาระผกูพนัทีร่ะบุไวข้า้งตน้แลว้บรษิทัฯ ยงัมภีาระผกูพนัในรปูแบบของการค ้าประกนัซึง่เป็นหนี้สนิทีอ่าจ
เกดิขึน้ในอนาคตกบัธนาคารหลายแห่งเป็นจ านวน 141.5 ล้านบาท โดยการค ้าประกนัดงักล่าวเป็นการค ้าประกนั
ให้กบัวงเงนิกู้ส าหรบัใช้เป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในการประกอบธุรกิจของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย นอกเหนือจาก
ขอ้มลูทีก่ล่าวขา้งตน้ บรษิทัฯ และบรษิทัย่อยไม่มธีุรกรรมนอกงบดุลทีส่ าคญัใดๆ หรอืหนี้สนิทีอ่าจเกดิขึน้อื่นๆ 

5. ปัจจยัและอิทธิพลหลกัท่ีอาจมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินในอนาคต 

การเสนอขายหุ้นสามญัต่อประชาชนในวงกว้าง 
การเสนอขายหุ้นต่อประชาชนในวงกว้างเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering) นี้จะส่งผลให้เกิดการลดลงของ
สดัส่วนการถอืครองหุน้ (Dilution Effect) ของผูถ้อืหุน้เดมิโดยในการเสนอขายหุน้ต่อประชาชนในครัง้นี้ บรษิทัฯ 
จะออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวนเป็นจ านวน 53,250,000 หุ้น จากเดิมจ านวน 176,750,000 หุ้น รวมเป็น 
230,000,000 หุน้ โดยมมีลูค่าทีต่ราไวเ้ท่ากบั 1.0 บาทต่อหุน้ ซึง่ผลกระทบจากการออกหุน้สามญัเพิม่ทุนในครัง้นี้
อาจจะท าใหก้ าไรต่อหุน้ของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อยลดลงส าหรบัรอบปีบญัช ี2563 หากก าไรสุทธขิองบรษิทัฯ และ
บรษิทัย่อยมกีารเตบิโตในอตัราทีต่ ่ากว่าการเพิม่ขึน้ของจ านวนหุน้ ทัง้นี้บรษิทัฯ ไดก้ าหนดราคาเสนอขายสุดทา้ย
เท่ากบั [] บาทต่อหุน้ ท าใหภ้ายหลงัจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนในครัง้นี้ บรษิทัฯ จะไดร้บัเงนิจ านวน [] 
บาท ซึ่งหากพจิารณาจากผลการด าเนินงานในอดตี การเพิม่ขึน้ของจ านวนหุน้ของบรษิทัฯ จะท าใหก้ าไรต่อหุ้น
ของบรษิทัฯ ในงวดส าหรบัปี 2561 และ 2562 และปี 2563 ลดลงเหลอื [] บาทต่อหุน้ [] บาทต่อหุน้ [] บาทต่อ
หุน้ และ [] บาทต่อหุน้ จาก 16.6 บาทต่อหุน้ 10.6 บาทต่อหุน้ และ [ ] บาทต่อหุน้ ตามล าดบั 


